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Lo primero que aprende un 
aspirante a periodista es que 
no es noticia que un perro 

muerda a una persona, pero sí lo es 
si, en contra del orden natural de 
las cosas, un hombre muerde al can. 
Según esta definición, no cabe duda 
de que la designación de Justin Yifu 
Lin como economista jefe del Banco 
Mundial y, además, vicepresidente 
a cargo de Economía para el 
Desarrollo, debe ser considerada 
como una gran noticia. No tanto 
por ser ésta la primera vez que tal 
cargo es ocupado por una persona 
proveniente de un país en desarrollo, 
ya que después de todo Lin es chino 
y su país tendrá en veinte años una 
economía mayor que la de Estados 
Unidos, sino porque es conocido 
por sus críticas al “Consenso de 
Washington”, y en particular a las 
privatizaciones, políticas ambas que la 
institución ha impulsado con ahínco 
en las dos últimas décadas.

Con más de un centenar de 
artículos publicados en revistas 
académicas, la mayoría de ellos sobre 
economía agrícola y desarrollo, Lin 
es un investigador reconocido y su 
nombre aparece ya desde hace años 
en  la lista de candidatos al premio 
Nobel de Economía. Este galardón 
le fue conferido a Joseph Stiglitz 
en 2001, después de abandonar el 
puesto en el Banco Mundial que 
en mayo va a ocupar Lin. Stiglitz 
ha lanzado agudos dardos contra 
el Banco Mundial y el FMI después 
de haber dejado su cargo. Lin lo ha 
hecho antes de asumirlo.

“El consenso de Washington, 
basado en los principios básicos 
de la economía neoclásica, ha sido 
recomendado por el FMI y el Banco 
Mundial a los países en desarrollo”, 
sostuvo Lin en una conferencia en 
el instituto Tiger de Praga. “La 
mayor parte de los países de Europa 
oriental y la ex Unión Soviética 
siguieron este enfoque, basado 
en estabilización, liberalización 
de precios y privatización, tres 
reformas consideradas necesarias 
y que debían ser simultáneas. El 

resultado fue una baja aguda y 
prolongada del producto bruto, tasas 
altas de inflación y deterioro de los 
indicadores sociales”.

En lugar de estas terapias de 
shock, defendidas en su momento 
por Jeffrey Sachs y Milton Friedman, 
Lin propone el “enfoque chino” 
que “no sigue una teoría bien 
fundamentada ni se guía por 
planos predeterminados” sino que 
es “gradual, evolutivo, parcial, 
incremental, a menudo experimental 
y sobre todo sin privatizaciones en 
gran escala”.

Este modelo comenzó a 
aplicarse en China en 1978, el 
mismo año en que Lin se graduó 
como administrador de negocios, 
estudios que cursó siendo capitán 
del ejército… de Taiwán, la provincia 
china rebelde gobernada en ese 
entonces por el régimen dictatorial 
y rabiosamente anticomunista del 
Kuomintang de Chiang Kai-shek. 
En 1979, en plena guerra fría, el 
capitán Lin hizo noticia al nadar 
desde Taiwán a China continental, 
dejando atrás su carrera académica 
y militar, y a su esposa, entonces 
embarazada de su segundo hijo. El 
escándalo fue tal que recién en 2000 
Taiwán lo pasó oficialmente de la 
categoría de “desaparecido” a la de 
“desertor” que todavía tiene y lo 
vuelve pasible de arresto si, como ha 
manifestado que sería su intención, 
pisa la isla para visitar la tumba de 
su padre.

El gobierno de Beijing (Pekín) 
recibió con honores al hijo pródigo, 
que continuó sus estudios y se 
graduó como master en Economía 

Política Marxista en 1982. Lin 
fue uno de los primeros becarios 
chinos en Estados Unidos y en 
1986 se doctoró en Economía en 
la Universidad de Chicago (sí, la 
de Milton Friedman y los “Chicago 
boys”). Este viaje le permitió 
reencontrase con su esposa, quien 
también se doctoró en Estados 
Unidos en ese período. De vuelta 
a China, combinó su investigación 
académica con el asesoramiento 
al gobierno y la docencia, y en 
1994 fundó el Centro Chino de 
Investigación Económica, que dirigió 
hasta ser nombrado en febrero para 
su nuevo cargo por el presidente del 
Banco Mundial, Robert Zoellick.

Zoellick es un republicano que 
fue ejecutivo del grupo inversor 
Goldman Sachs e integró junto 
con Condolleezza Rice y Paul 
Wolfowitz el grupo ultraconservador 
de asesores de George W. Bush 
en su campaña presidencial 
autodenominado “los vulcanos” 
(en homenaje al dios romano del 
fuego… y primer fabricante de 
armas). ¿Qué busca Zoellick al 
nombrar a alguien procedente 
de sus antípodas geográficas e 
ideológicas como jefe de la fragua de 
las políticas económicas del Banco 
Mundial? ¿Una reforma profunda 
del “consenso de Washington” o, en 
cambio, un acercamiento a éste de 
China, que el año pasado superó 
al Banco Mundial como principal 
donante de ayuda externa a África?

No tenemos cómo saberlo. 
Pero sí sabemos lo que piensa Lin. 
“En Chicago yo aprendí que el 
mercado tiene sin duda las mejores 

soluciones en un mundo ideal”, 
declaró al diario alemán Die Zeit a 
pocos días de su nombramiento. 
“Pero en la realidad hay todo tipo 
de distorsiones, sobre todo en 
los países en desarrollo. Como 
marxista creo que hay que tomar 
en cuenta estos factores, la calidad 
de las instituciones y las herencias 
históricas, antes de introducir la 
economía de mercado o el consenso 
de Washington, que sólo funciona en 
un mundo ideal”.

¿Promoverá ahora el Banco 
Mundial un “modelo chino” de 
desarrollo? “En China el proceso de 
reformas comenzó en la agricultura. 
Se les dio tierra a los campesinos. 
China es un país muy denso, con 
parcelas pequeñas y distancias 
cortas entre el productor y sus 
mercados. Cuando Mijail Gorbachov 
intentó hacer reformas similares 
en Rusia fracasó, porque en Rusia 
las distancias y las granjas son 
enormes. No existen los modelos. 
Yo creo en diagnosticar cada 
caso. Cada país tiene sus propios 
obstáculos al desarrollo y sus propias 
potencialidades. Cuando yo llegué 
de Taiwán a China en 1979 se vivía 
un gran cambio conceptual. Creo 
que el Banco Mundial entra ahora en 
una fase similar y cada vez son más 
los que creen en Washington en un 
enfoque basado en diagnósticos y no 
en convicciones preestablecidas”.

¿No debería haber acaso 
condicionalidades referidas, por 
ejemplo, a los derechos humanos? 
“Los países se vuelven más liberales 
a medida que enriquecen”, 
sostiene Lin. “Cuanto más avance 
el desarrollo, más avanzarán las 
libertades individuales. Cuando 
yo viajé a Chicago en 1982, mi 
pasaporte demoró seis meses, y tuve 
que llenar innumerables formularios. 
Ahora lo obtiene cualquiera en 
China en seis días. Estoy seguro de  
que tendremos una democracia en 
China, pero será una democracia 
con características chinas, tal como la 
democracia alemana es distinta de la 
inglesa o la norteamericana”. n

Un marxista en 
el Banco Mundial
Roberto Bissio
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Frente a un gran mural con 
la figura de Eloy Alfaro, 
Montecristi es el paso obligado 

hacia Ciudad Alfaro, donde se reúne 
la Asamblea Nacional Constituyente 
(ANC) de Ecuador. La policía 
resguarda el lugar. Sin embargo, el 
paso es libre para quienes quieren 
conocer el mausoleo del prócer, 
precursor de la revolución liberal.

Para realizar la entrevista, 
ingresamos en una oficina donde 
resalta un gran cuadro de Alfaro. 
Apresurado pero cordial, llega el 
asambleísta más votado, actual 
presidente de la ANC, Alberto Acosta.
Se afirma que toda nueva Constitución 
refleja una específica correlación de fuerzas. 
¿Según usted, cuál es esa correlación 
que permitió la convocatoria, elección e 
instalación de la ANC en Ecuador?
Toda Constitución refleja una 
correlación de fuerzas en un momento 
dado. En Ecuador, ésta se ha plasmado 
en lo que conocemos como el proceso 
de revolución ciudadana que vive el país 
desde hace un par de años y que ahora 
está liderado por el presidente Rafael 
Correa. El primer mandatario gana 
las elecciones en 2007, y de inmediato 
lidera el proceso de convocatoria de la 
ANC, logrando más del ochenta por 
ciento de aprobación por parte de la 
población. El movimiento Alianza País 
obtiene ochenta de los ciento treinta 
asambleístas, y varios grupos afines otro 
diez por ciento. Esto demuestra que 
Ecuador vive una gran tendencia al 
cambio. (...)
¿Cree usted que el estado de ánimo que 
reinaba en Ecuador en el momento de ser 
elegido Rafael Correa como presidente 
aún se conserva?
En gran medida, sí. Creo incluso que 
ha crecido. Recuerdo cuando Correa 
obtiene el cincuenta y siete por ciento 
de la votación, y en la actualidad, 
luego de un año, bordea el setenta 
por ciento de opinión. Un año en 
que los grupos de poder no han 
dado nada fácil, no han dado tregua, 
están permanentemente boicoteando 
las acciones del gobierno e incluso 
tienen en su mira el fracaso de la 
ANC. En ese contexto, considero que 
el presidente Correa sigue ganando 
adeptos, ampliando su base popular, 
que no era tan sólida ni tan amplia 
en el momento de su elección.
Se dice con cierta frecuencia, y en diversos 
lugares del mundo, que toda nueva 
Constitución se propone la refundación 
del país. En el caso de Ecuador, ¿en qué 
consiste y cómo se verá reflejado ese proceso?
Refundación es un término que me 
incomoda mucho porque me recuerda 
a los conquistadores, que vienen a 
fundar algo sobre estructuras que ya 
existían, como si cuando ellos llegan 
apenas empezaran las cosas. (…) Lo 
que nosotros queremos es consolidar 

el poder ciudadano para controlar los 
grupos económicos más poderosos, un 
poder ciudadano que pueda enfrentar 
los oligopolios, los monopolios, y 
sobre todo las transnacionales, un 
poder ciudadano que logre controlar 
al Estado en función y servicio de la 
ciudadanía, un poder ciudadano que 
sea la base de una nueva democracia, 
que cuando termine esta ANC la gente 
pueda decir: “Sí, hay las condiciones 
para politizar a la democracia y para 
repolitizar la sociedad”.

Por ejemplo, en el caso de la economía 
nacional, ¿cuáles son las medidas que se 
propone tomar la ANC?
Hay muchas medidas en este 
ámbito. Primero, tratar de recuperar 
espacios de soberanía para la política 
económica. Recuérdese que Ecuador 
es uno de los países que más han 
sufrido por el embate de la larga noche 
neoliberal, para usar una expresión 
del presidente Correa. Nosotros 
hemos perdido incluso nuestra 
soberanía monetaria y cambiaria, así 
como la posibilidad de una política 
fiscal mucho más dinámica. Ésta es 
una pérdida ocasionada por una 
serie de disposiciones jurídicas que 
crearon toda una estructura de fondos 

de reserva condicionados desde el 
principio para atender las demandas 
de la deuda externa.

La gran tarea de Ecuador, por 
tanto, es recuperar espacios de 
soberanía nacional para la política 
económica, pero una soberanía 
pensada simultáneamente como un 
proceso de integración, abriendo la 
puerta para –desde Ecuador, con todos 
nuestros países vecinos– construir 
una soberanía regional. Vamos a ser 
más soberanos en la medida en que 
nos liberemos de nuestro estrecho 
margen nacional y nos proyectemos 
conjuntamente con los países vecinos 
en el contexto internacional: es 
necesario construir soberanía regional.
Eso, en términos macro. ¿Y en lo micro?
Sin duda, el objetivo fundamental 
es atender las necesidades del ser 
humano. El ser humano viviendo y 
conviviendo con la naturaleza, no 
controlándola, no dominándola, 
menos aún destruyéndola. Por eso, 
no somos partidarios de dar pasos 
simplemente hacia una forma de 
neodesarrollismo, que podría ser 
la característica de muchos de los 
gobiernos de la nueva izquierda. Este 
proceso tiene que ser mucho más 
ecológico, más fundamentado en todo 
lo humano. Pero, además, si somos 
consecuentes con que el ser humano es 
el objetivo fundamental, haremos todo 
lo necesario por eliminar las formas de 
precarización laboral, la tercerización 
y esas modalidades de explotación en 
extremo de la población.
¿Cómo garantizar la redistribución de la 
riqueza?
Tenemos que dar pasos hacia 
la creación de estructuras que 
nos permitan una adecuada 
redistribución de los ingresos y la 
riqueza. Por ahora hemos dado un 
primer paso, aunque no completo, 
con la reforma de equidad tributaria. 
Tenemos que fortalecer el trabajo 
como eje de la economía, y generar 

trabajo en cantidad y calidad, 
siempre respetando la naturaleza.

En este campo hay muchas 
opciones, pero sobre todo Ecuador 
tiene un gran reto: dejar de ser un 
país petrolero. Tenemos que comenzar 
a caminar hacia una economía 
pospetróleo. Por muchas razones. La 
historia nos demuestra que los países 
que le apuestan preferentemente a 
la extracción de recursos naturales 
no se desarrollan y tienen problemas 
muy graves. Tenemos también la 
experiencia de Ecuador en el plano 
internacional como productor 
de cacao, banano, café, camarón, 
petróleo. No nos hemos desarrollado 
como otros países de la región porque 
todo se acaba. No tenemos reservas 
como Venezuela, que tiene petróleo 
para muchos años, más de cien años 
de reservas petroleras. El petróleo 
en Ecuador se acaba, el impacto 
ambiental es muy grande, no podemos 
seguir con este sistema inmisericorde 
de explotación de la Amazonia y cuyo 
consumo está afectando la diversidad, 
en Ecuador y en el planeta. Hablamos 
de la necesidad de defender una 
zona de la Amazonia con mucho 
petróleo, pero por eso mismo debemos 
defender el campo ITT, Parque Yasuní. 
Ése es el gran reto. El reto es precisar 
cómo pasamos de una economía 
que sustenta su financiamiento en la 
explotación de recursos primarios, 
economía extractiva, a una economía 
donde el eje sea el ser humano. 
Tenemos que superar la maldición de 
la abundancia. Somos pobres porque 
somos ricos.
¿Qué medidas se proponen en el campo 
político?
Más democracia con mucha más 
democracia. En el campo económico 
también mucha más democracia. 
Creemos que se deben fortalecer 
las instituciones ecuatorianas, el 
Congreso Nacional, el Ejecutivo, 
las Cortes de Justicia. Garantizar, 
por ejemplo, su independencia del 
Congreso Nacional. No puede ser 
que éste nombre las Cortes. Eso tiene 
que desaparecer. Esa independencia 
tiene que garantizar, entre otras 
cosas, el manejo de los tribunales 
electorales, que no deben ser sujetos 
de presión, de chantaje por parte de 
los partidos políticos, que no pueden 
controlar a los tribunales electorales.
¿Un poder electoral?
Necesitamos un Tribunal Electoral 
que tenga dos funciones claramente 
identificadas: una sala electoral en 
la Corte Suprema de Justicia y un 
manejo administrativo electoral que 
no sea nominado por los partidos 
políticos. Creemos que debemos 
construir una estructura diferente, 
que bien pudiera ser una Corte 
Constitucional. Consideramos que el 
Tribunal Constitucional es insuficiente 
para cumplir con los derechos de la 
ciudadanía. Estamos hablando de que 
no hay que intervenir sólo cuando 
se produce un acto por acción que 
afecte el derecho de un ciudadano, de 
una persona, sino que cuando haya 
omisión en el cumplimiento de un 

eNTREVISTA CON Alberto Acosta, presidente DE LA ANC de Ecuador

El economista ecuatoriano Alberto Acosta está estrechamente vinculado a los 

movimientos sociales de su país. Fue ministro de Energía desde la llegada al 

gobierno de Rafael Correa en enero de 2007 hasta junio pasado, cuando dejó 

el cargo para postularse por la oficialista Alianza País a la Asamblea Nacional 

Constituyente, órgano que preside desde su instalación, el 29 de noviembre. 

“Queremos consolidar
el poder ciudadano”

El reto es precisar 

cómo pasamos de una 

economía que sustenta 

su financiamiento en la 

explotación de recursos 

primarios, economía 

extractiva, a una 

economía donde el eje 

sea el ser humano.
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derecho debemos avanzar hacia allá.
Derechos, democracia en debate, reelección…
Ecuador, en su Constitución vigente, 
tiene un marco de Derecho muy 
interesante pero una práctica 
inexistente. (…) En la actualidad 
se prohíbe para el presidente y 
vicepresidente pero no para alcaldes, 
prefectos, concejales, consejeros, 
directores de escuelas, rectores de 
colegios públicos. Toda entidad 
financiada con recursos del Estado no 
puede tener reelección indefinida. Ahí 
tenemos una discusión interna dentro 
de Acuerdo País. Hay quienes creen que 
debe existir reelección inmediata por 
una sola vez, y hay quienes consideran 
que debe haber reelección después 
de un período. Así se democratiza 
la alternancia. Ésa debe ser una 
característica de la Constitución.
¿Qué harán con el Congreso, que pese a 
su ilegitimidad no ha aceptado disolverse?
El Congreso no está disuelto. Los 
diputados están en receso. Hablando 
en términos jurídicos, las funciones del 
Congreso las realiza la Asamblea. Los 
diputados están en receso. ¿Cuándo 
pudiera terminar ese receso? Cuando 
se lleve a cabo la consulta popular, 
cuando el pueblo apruebe tener o no 
tener una nueva Constitución. En ese 
momento, automáticamente, se les 
devuelven los cargos.
La movilización social es una forma de 
control político de las acciones de gobierno 
y también, en algunos casos, una forma 
de fortalecimiento del gobierno frente a 
presiones externas. ¿Cuál será la posición 
de la Asamblea frente a estas acciones?
Nosotros respetamos la movilización 
social. (…) Creemos que la ciudadanía 
tiene que participar en este proceso. Las 
movilizaciones sociales son necesarias, 
bienvenidas, y ojalá todos logren 
sintonizar lo que es la Asamblea, porque 
no puede ser un espacio para imponer 
el criterio de un solo grupo sino para 
buscar la mayor cantidad posible de 
consensos, siempre sintonizados con el 
cambio, porque si hay un consenso que 
frene las propuestas para ese cambio, 
el consenso no existe. Eso sería una 
traición.
Ecuador hace parte de una región en la 
cual desde hace décadas domina Estados 
Unidos. Sus medidas políticas, económicas 
y militares han afectado a cada uno de los 
países que la conforman. ¿Ha pensado la 

ANC algunas medidas para garantizar a 
plenitud la soberanía nacional?
Hemos hablado de la necesidad de 
recomponer la soberanía nacional, no 
sólo de la soberanía en singular sino 
también de soberanías en plural, en 
varios ámbitos. Para nosotros es muy 
importante no concebir únicamente 
la soberanía en la producción de 
productos agrícolas o agropecuarios, 
sino también desde la satisfacción de la 
demanda nacional. No desde la lógica 
de la seguridad alimenticia sino desde 
la lógica de la soberanía alimentaria, 
para proteger la soberanía.

Otro tema es la soberanía 
energética. Un país como Ecuador 
tiene capacidad para exportar recursos 
energéticos como el petróleo pero 
importa el derivado del petróleo, 
además de electricidad, por lo cual 
deberíamos hablar de soberanía 
energética. Tenemos que hablar, 
además, de soberanía cultural. Es básico 
para nuestros países recuperar esta 
soberanía. Igualmente, tenemos que 
hablar de soberanía ambiental. El país 
que pierde el control de su naturaleza 
pierde el control de su economía, de su 
política. Ésa es una tarea clave.

¿Cómo se relaciona este esfuerzo con la 
soberanía de la región?
Hay que reconstruir la soberanía 
regional, y éste es un llamado no 
sólo para los ecuatorianos sino por 
extensión para todos los países 
latinoamericanos, que debe conducir a 
que salgamos de las visiones estrechas. 
Muchos gobernantes –afortunadamente 
ya no tantos– tienen una predisposición 
a ceder la soberanía ante las presiones 
del capital internacional, pero 
defienden sus estrechos espacios de 
soberanía cuando el reto debe ser 
unirse con sus hermanos. Creo que 
hay que ir cediendo espacios de la 

soberanía nacional para construir una 
soberanía regional, mucho más fuerte, 
más efectiva. Éste es un reto decisivo. La 
Constitución tiene previsto un capítulo 
que incluye soberanías, integración 
regional y política internacional. Puede 
que suene mucho a música del futuro 
pero, si no señalamos el camino, nunca 
llegaremos adonde queremos ir.
El conflicto armado que padece Colombia 
afecta a Ecuador con desplazados, 
refugiados, militarización, fumigación. ¿Ha 
pensado la ANC medidas como, por ejemplo, 
constituir el Grupo de Amigos de Galápagos 
(una especie de Contadora I que en su 
tiempo se constituyó para Nicaragua) que 
acelere la solución política de ese conflicto?
No sé si un Grupo Galápagos sea el 
mejor mecanismo. Desconozco una 
iniciativa de ese tipo. Ecuador tiene que 
convertirse en un campamento para 
apoyar la paz en Colombia. Tenemos 
que agotar todos los procesos pacíficos 
de resolución de los problemas.

Estamos viviendo con creciente 
intensidad el proceso del 
desplazamiento en Colombia. (…) 
El día en que se inauguró la ANC 
recibimos la visita del presidente 
Álvaro Uribe, y en mi discurso 
hablé de ese tema. No recuerdo 
textualmente pero invité al presidente 
a que cuente con nuestro respaldo 
para encontrar una solución pacífica. 
En Ecuador no podremos caminar 
hacia el desarrollo si en Colombia hay 
guerra. No podemos estar tranquilos 
mientras nuestros hermanos sufren 
una violencia tan brutal.
Al final del proceso de diseño de la 
nueva Constitución que tendrá Ecuador, 
vendrá el proceso de su refrendación por 
la sociedad. ¿Qué tiempo, mecanismos y 
procedimientos se implementarán para 
llevar a cabo el referendo?

Para llevar a cabo esta Constitución, 
por mandato del pueblo ecuatoriano 
tenemos un plazo de seis a ocho meses 
para aprobarla. Es un plazo que puede 
resultar muy corto si no asumimos la 
tarea con suficiente responsabilidad, 
pero estamos trabajando para tenerla 
elaborada el 24 de mayo, día de 
nuestra fiesta nacional.

Hasta ahí estamos hablando de 
seis meses, pero puede ser que nos 
alarguemos un poco más. Terminada la 
ANC y aprobada la Constitución por el 
pleno de la Asamblea, cuarenta y cinco 
días después se realiza el referendo. Si la 
entregamos el 24 de mayo, el Tribunal 
tiene que convocar a consulta popular, 
momento en el cual sabremos si el 
pueblo ecuatoriano está o no de acuerdo 
con lo actuado por la Asamblea. Si se 
cumplen los plazos, estaremos hablando 
del mes de octubre. n

Esta entrevista se publicó en Desde 

Abajo de Bogotá, en su edición del 18 de 

enero al 18 de febrero de 2008.

ASAMBLEA NACIONAL CONSTITUYENTE DE ECUADOR
l Está constituida por ciento treinta asambleístas, ochenta de los cuales son 
miembros de Alianza País, movimiento que lidera el presidente Rafael Correa.
l Está organizada en diez mesas de trabajo, las cuales tratan los temas cons-
titucionales que serán modificados para darle cuerpo a la nueva Constitución 
Nacional, que será llevada a referendo en un plazo no mayor de ocho meses.
l Como primer acto soberano aprobó la plenitud de sus poderes. De esta ma-
nera, tiene capacidad para gobernar, fiscalizar, legislar y administrar justicia. n

Hay que reconstruir

la soberanía regional,

y éste es un llamado (...) 

Para todos los países 

latinoamericanos.

SUNS
South-North Development Monitor

SUNS es una fuente única de 

información y análisis sobre temas de 

desarrollo internacional, con especial 

énfasis en las negociaciones

Norte-Sur y Sur-Sur. El servicio en inglés 

está disponible para suscriptores en: 

http://www.sunsonline.org

Productos no agrícolas: ocho 
ideas nuevas sobre fórmula y 
flexibilidades. Numerosas dele-
gaciones quedaron sorprendidas por 
la decisión del presidente del gru-
po de negociación sobre Acceso a 
los Mercados para los Productos No 
Agrícolas (NAMA) de la Organización 
Mundial de Comercio (OMC) de in-
troducir una nueva serie de ocho “po-
sibles ideas” sobre la fórmula de re-
ducción arancelaria y las flexibilidades 
para que los países en desarrollo se 
aparten de la fórmula de reducciones.

Por un lado, el presidente del gru-
po de negociación de NAMA, el em-
bajador de Canadá Don Stephenson, 
subrayó que se está terminando el 
tiempo para las negociaciones y el 
proceso del grupo está llegando a su 
fin. Claramente está pensando en la ex-
hortación que hicieron algunos minis-
tros en Davos de celebrar una reunión 
ministerial este mes, cerca de Semana 
Santa, y a las conversaciones de pasillo 
de que el día 17 comenzaría un “proce-
so horizontal” en el que participarían 
altos funcionarios.

Por otro lado, el texto del NAMA 
que hizo público el 8 de febrero no 
parece haber zanjado las diferencias 
entre miembros de la OMC y en las úl-
timas dos semanas tampoco avanzaron 
las conversaciones en esta área.

El tema más polémico gira en tor-
no a la fórmula (y los coeficientes que 
se aplicarán a países desarrollados y 
en desarrollo) y las flexibilidades (el 
porcentaje de las líneas arancelarias 
en el que se permitiría desviarse de la 
fórmula). Es en este sector de fórmula 
y flexibilidades que Stephenson pro-
dujo las ocho ideas que incluyó en un 
documento con fecha 28 de febrero.

En una reunión del NAMA el lunes 
3 a la que fueron invitadas todas las de-
legaciones, el embajador de Venezuela 
señaló que parecía haber una contra-
dicción entre lo que Stephenson decía 
y hacía, subrayando por un lado que 
el proceso del grupo del NAMA estaba 
llegando a su fin y, por otro, introdu-
ciendo nuevas ideas que exigen tiem-
po para considerarlas.

Países como China ya indicaron 
que quieren que se lleven a cabo si-
mulaciones sobre las consecuencias 
que tendría para ellos cada una de las 
opciones. Cada estudio llevará sema-
nas, y seguramente se necesitará más 
tiempo para discutirlo debidamente. 
(5/3/2008) n
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Vendo dólares, 
compro lo que sea
Humberto Campodónico

En las últimas semanas, ha 
habido una fuerte alza de 
precios de casi todas las 

materias primas, así como los 
productos agrícolas. Han llegado a 
sus máximos históricos, en dólares 
corrientes, el oro (970 dólares/onza) 
y el petróleo (102 dólares/barril). El 
cobre está en 3,90 dólares/libra (casi 
batiendo récord), recuperándose de 
la caída de diciembre (bajó a 2,90 
dólares/libra) y la plata tiene el precio 
más alto en veintisiete años.

Entonces, ¿es que la economía 
mundial ha superado la anunciada 
recesión en Estados Unidos y ha 
retomado la senda del crecimiento 
económico, lo que eleva la demanda 
de materias primas? Pues no. Se 
acaba de anunciar que el PIB de 
Estados Unidos apenas creció 0,6 
por ciento en el cuarto trimestre 
del 2007 y se vaticina que seguirá 
cayendo. De otro lado, el desempleo 
ha aumentado al 4,9 por ciento.

Entonces, ¿a qué se debe el 
aumento de las materias primas? 
Pues a que el dólar, que venía 
devaluándose desde hace varios años, 
ha acentuado su caída en las últimas 
semanas, ya que el jefe de la Reserva 
Federal, Ben Bernanke, ha bajado las 
tasas de interés en 2,25 por ciento 
en los últimos dos meses, lo que ha 
hecho al dólar aún menos atractivo.

Eso no es todo. Como la inflación 
en Estados Unidos y en varios países 
europeos está aumentando, los 
inversionistas compran materias 
primas como una “cobertura” (hedge) 
contra la inflación. Dicen los analistas 
que éstas, al tener un valor intrínseco 
(sobre todo el oro, pero también 
el petróleo y otros commodities) 
disminuyen el riesgo de quedarse 
con dólares en la mano. Agréguese 
que Bernanke ha dicho que las tasas 
de interés podrían bajar más, incluso 
antes de la próxima reunión de la 
Reserva Federal el 18 de marzo. 
También compran euros, que ahora 
cuestan 1,52 dólares cada uno.

En su presentación ante el 
Senado el 28 de febrero, Bernanke 
resumió así su visión: “Enfrentamos, 
en simultáneo, una reducción en la 

actividad económica, un estrés en 
los mercados financieros y presiones 
inflacionarias que vienen de los 
precios de las materias primas desde 
el extranjero. Y cada una de estas 
situaciones es un desafío”.

Si Bernanke sube las tasas de 
interés para combatir la inflación, 
corre el riesgo de que se hundan más 
los mercados financieros (que con el 
reventón de la burbuja hipotecaria 
han tenido, hasta ahora, pérdidas 
superiores a 200.000 millones 
de dólares) y precipite una crisis 
sistémica. Si las baja para ayudar a 
los mercados financieros, se debilita 
el dólar y se aviva la hoguera de la 
inflación (en enero, los precios al 
por mayor subieron 7,4 por ciento 
anual, la tasa más alta desde 1981). 
Claramente, Bernanke ha optado 
por esta última.

En países como Perú, la política de 
la Reserva Federal ha contribuido a 
la especulación reciente, que apuesta 
a la devaluación del dólar. Al mismo 
tiempo, la subida de precios de los 

minerales es el artífice directo de la 
recuperación de la Bolsa de Valores 
de Lima. En las últimas cuatro 
semanas, la capitalización bursátil ha 
pasado de 96.000 millones de dólares 
(17 de enero) a 113.200 millones (27 
de febrero) y las acciones mineras han 
subido fuerte: El Brocal (cincuenta 
por ciento), Atacocha (cuarenta y 
tres por ciento), Milpo (treinta y dos 
por ciento), Volcan B (veintiocho por 
ciento).

Aquí surgen varias preguntas. La 
primera es, ¿cuánto tiempo durará 
este miniboom? ¿Cuánto tiempo 
podrían mantenerse altos los precios 
de las materias primas sólo porque los 
inversionistas las buscan como refugio 
(cobertura) y no por un aumento de 
la demanda? ¿Es que Estados Unidos 
se acerca a una situación de recesión 
con inflación, como pareciera? ¿O es 
que sí está aumentando la demanda 
debido a que se está produciendo un 
“desacople” de las economías asiáticas 
con la de Estados Unidos?

¿Qué sucedería si todos estos 
hechos no son más que los árboles 
que, temporalmente, no dejan ver 
el bosque de una recesión larga 
y pronunciada –que es lo que 
diagnostican muchos analistas de 
Estados Unidos– que aún no se ha 
manifestado con toda su crudeza?

Sea lo que fuere, queda claro en 
estos momentos que todos quieren 
vender sus dólares para comprar 
cualquier cosa, oro, petróleo, cobre, 
hasta soles peruanos. n

Humberto Campodónico es ingeniero y 

economista peruano.

Este artículo se publicó en el diario La 

República de Lima, el 29 de febrero de 2008.

Reunión anual de Gobernadores 
del BID. Del 4 al 8 de abril tendrá 
lugar en Miami la 49ª Reunión Anual de 
Gobernadores del Banco Interamericano 
de Desarrollo (BID).

En los últimos siete años el BID orga-
nizó reuniones con la sociedad civil, en 
general previamente a la reunión anual. 
Pero esto no está previsto este año, por 
lo que las organizaciones sociales se 
preparan para transmitir en Miami sus 
preocupaciones sobre las políticas y fun-
cionamiento de la institución.

La agenda incluye: mercados de co-
mercio de carbono, evaluación ambien-
tal estratégica, política energética (bio-
combustibles), impacto en los pueblos 
indígenas, “realineamiento” (reorganiza-
ción) del BID, seguimiento del proyecto 
Camisea (Perú) y financiamiento de los 
proyectos comprendidos en la Iniciativa 
para la Integración de la Infraestructura 
Regional Sudamericana (IIRSA).

El rol del BID ha sido cuestionado 
en los últimos años. El contexto regional 
en materia de financiamiento ha cam-
biado y se han incorporado nuevos ac-
tores. El Banco Nacional de Desarrollo 
Económico y Social (BNDES) de Brasil 
duplicó y regionalizó sus desembolsos (de 
12.000 millones a 24.000 millones de dó-
lares), en tanto Argentina, Bolivia, Brasil, 
Ecuador, Paraguay, Uruguay y Venezuela) 
firmaron el Acta de Fundación del Banco 
del Sur, que se espera conceda préstamos 
sin la atenta mirada de Estados Unidos, 
que cuenta con el treinta por ciento del 
capital accionario del BID.

En materia de financiamiento, es cla-
ra la prioridad que el BID le concede hoy 
a los proyectos de infraestructura y bio-
combustibles. Reafirmando la tendencia 
que se expresara en la última reunión de 
Guatemala, el BID lanzó en 2007 la “ini-
ciativa biocombustibles” –su presidente, 
Luis Alberto Moreno, es uno de los di-
rectores de la Comisión Interamericana 
de Etanol– y también ha incorporado el 
cambio climático en su agenda. n
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